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Etapa del dólar débil llegó a su fin

» Estados Unidos se recupera y 

FED desactivó programa de 

estímulos monetarios (aunque 

aumento de tasas sigue 

pendiente)

» Fortalecimiento del dólar es un 

fenómeno global, aunque con 

intensidades diferentes. 



3

Uruguay está recibiendo un shock externo por tres vías

1. La región está en recesión

2. Socios relevantes depreciaron más sus monedas 3. Commodities a la baja

» Contexto 

externo 

deteriorado
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Debido a ello, exportaciones de bienes se contraené 

» Descensos 

en valores y 

volúmenes
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Mientras la economía se enfría

Å Aún asumiendo recuperación regional en 2016, la 
actividad se desacelerará gradualmente en 2015 y 2016. 

Å Si bien el mercado laboral mantuvo la inercia en 2014, 
datos recientes sugieren deterioro. 

Q1.14 vs Q1.15

-1,2 p.p. 
Ғ

-21.000 empleos

+ 0,3 p.p. 
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Depreciación del peso revirtió parcialmente deterioro de 

competitividad con socios relevantes

Å Depreciacióndel $Uy (desde mayo 2013)
mejoró TCRbilateral conEE.UU.

ÅPero persiste rezago respecto a
mayoríadedestinosy competidores.


