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: PIB mundial crecera 3,5% en 2016 y
U meJorara levemente en proximos anos

PIB por regiones

O El mundo sigue creciendo a dos
velocidades, el de economias \// Mundo
-~

avanzadas cercano a 2% y el de
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O América Latina es la region de emergentes
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Fuente: FMI oct 2015. Nota: en todos los casos variacion porcentual anual estimada




La mayoria de los paises registraran
crecimientos o estabilidad en 2016

Paises con proyecciones dinamicas de
variacion % del PIB en proximos anos 8
9,5 son los
9.0 Turkmenistan paises que

8,5 Mozambique registraran
—(Cote d'lvoire

8,0 d_ caidas en su PIB
7,5 _:n ° en 2016 segun
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Kenya
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Fuente: FMI oct 2015

Los unicos paises con proyecciones negativas son: Rusia,
Sierra Leona, Argentina, Guinea Ecuatorial, Brasil, Grecia,
Bielorrusia y Venezuela, con bajas de entre 0,6% y 6%




EEUU mejora su performance en proximos
anos pero volvera al 2% o menos

PIB EEUU (var %)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: FMI oct15

EEUU sigue creando
empleos pero moderé su
crecimiento en /15 a 1,5%,
algunos analistas prevén
recesion en 2019 por
suba de tasas y
délar caro

Deuda bruta (% sobre PIB)
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Resultado fiscal (% sobre PIB)
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Crece la expectativa de aumento de
las tasas de la FED el 16 de diciembre

Proyecciones tasas de
interés internacionales Inflacién (var % promedio)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: EIU nov 2015

Desempleo (% PEA)

Varios gobernadores de la FED
estan a favor de comenzar la suba \
de tasas pero existen dudas por el
contexto internacional.

Los analistas creen que las subas
seran de 0,25 cuatro veces al afio

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: FMI oct15
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- n La UE mejora sus proyecciones, Grecia
U sigue siendo riesgo y ahora se suma el El

» La UE mejora sus perspectivas
por el QE del BCE (euro mas
débil), menores precios del
petréleo y una politica fiscal
mas neutra

> Sin embargo, Grecia sigue
siendo un riesgo muy alto

Délares por euro

e
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Fuente: EIU nov 2015
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Fuente: Comision Europea nov 2015
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-* ‘- Sj bien se nota una mejora, los datos de
U déficit y deuda siguen siendo importantes

» Quedan grandes desafios por
delante como bajar los
niveles de desempleo,
reducir la deuda publicay el
déficit fiscal en la mayoria de
los paises del bloque

Deuda publica sobre PIB (proy)
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Fuente: Comision Europea nov 2015

Déficit fiscal sobre PIB (proy)
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>

Dragui reafirmé su
compromiso de defender
al euro y mantener su
politica monetaria
expansiva para reactivar
la economia europea
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-~ » El conflicto UE-Rusia no esta resuelto y
@J los problemas econémicos tampoco

> La crisis por Ucrania y la caida PIB (var %)
del petréleo golpearon a Rusia
n B 0N

> El BCR subid las tasas hasta 17%
en 2014 para defender al rublo
pero como estaba afectando al
crecimiento las volvié a bajar a

11%’ el rublo Sigue depreCiadO 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

tasas BCR Vol import (var %) Rublos por délar

Fuente: FMI oct 2015 y BCU




China con debilidades, BNy

Cierre diario

U el mundo preocupado iR

5,300.00

> En los ultimos meses china
devalué el yuan 3% desde s 00000
agosto, la bolsa de valores se
muestra inestable y genera
desconfianza en los inversores 2:800.00
05-ene-15 17-feb 01-abr 12-may 17-jun 20-jul 20-ago
La desaceleracion de la
economia se hace cada vez mas
pronunciada, el FMI proyecta PIB (var %)

aumentos entre 6% y 6,5% para
5773
I I i 63 60 61 63 63

proximos anos
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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El Banco Central de China bajoé
las tasas de interés varias veces
este ano, flexibilizé encajes y
liberalizé tasas al consumo para
estimular el crecimiento

o N A~ O O

Fuente: FMI nov 15




13° Plan Quinquenal
para 2016-2020

El Comité Central del PC realiz6 el V
Plenario para elaborar el 13° plan:

Duplicar el PIB para 2021, para eso
necesitan crecer al 6,5% anual
(sacando 70 millones de la pobreza)
Desarrollo sustentable e inclusivo
Estimular la innovacion, integrar
Internet, mejor asignacion de
recursos

Menor intervencion en formacion de
precios, desregulacidon de sectores
competitivos

Apertura al mundo, papel mas activo
en gobernanza global y comercio
Continuar lucha contra la corrupcion
Fin de politica de hijo unico

Yuanes por doélar

T
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Fuente: FMI oct 15 y EIU nov 15




THE SIGNING CEREMO ARTICLES OF AGREEMENT
OF THE ASIAN INFRASTRUCTURE INVESTMENT BANK
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.EJ‘ China avanza como T e
U potencia mundial W “*’*‘..,f*'.%m
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» China creé el Banco Asiatico de
Inversiones en Infraestructura
(AllB) para competir con BMy FMl y
posicionar al yuan, tiene 57 socios

El yuan ya es la cuarta moneda
mundial utilizada en transacciones,

gana terreno en créditos
internacionales y como moneda de Fuente: www.aiib.org y news.xinhuanet.com
reserva en varios paises

% transacciones en esa

La divisa se perfila para ingresar en la moneda

canasta de monedas DEG (derechos dolar 44,82
especiales de giro) del FMI (sera euro 27,20
votado el 30/11). La canasta se libra 8 45
compone hoy en 41,9% délar, 37,4% ’
euro, 11,3% libras y 9,4% yenes. yuan ol
yen 2,76

Fuente: Swift watch




Luego de la baja de 2015 se espera que
los precios de commodities mejoren

Petroleo Brent (USS/b)
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Los precios de los alimentos tienden a
recuperarse sin llegar a valores de 2011

Soja (USS/ton)
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El mundo contindia avanzando en
acuerdos internacionales, ahora TPP

Los 12 paises del Trans Pacific Partnership (TPP)

A NIVEL MUNDIAL
LOS 12 PAISES DEL TPP

REPRESENTAN :
11% de la POBLACION = m

37,5% del PIB B _w
23" de las EXPORTACIONES _"{" l

2T% de las IMPORTACIONES i
32% de entradas de IED

42 de salidas de IED

Fuente: CERA




La COP21 se reune en Paris para definir

contribucion de paises a reducir CC

» Cada pais debe presentar su compromiso Los 10 que més emiten
de reduccién de emisiones (172 paises ya En % sobre el total de emisiones en 2012
lo presentaron incluido Uruguay)

> Por ahora las propuestas haria que la
temperatura aumente 2,7°Cy no 2°C a Top 10
2100, es decir que sigue siendo e
insuficiente para evitar mayores desastres

1

Toneladas de CO2
por persona

China

o —

W LOS 172 PAISES QUE HAN PRESENTADO PLANES ANTE LA ONU
M Paises que también participaron en Kioto (1997)
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Fuente: El Pais (Madrid)
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Brasil: crisis politica y recesion
economica complican el panorama

El PIB caera 3% este afio (FMI) y no se
recuperara hasta 2017

Dilma tiene una desaprobacion del 80%

La pérdida del grado inversor, la
desconfianza institucional, la falta de
inversion, los déficits fiscal y de cuenta
corriente son los principales problemas

Inversion (% PIB)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: FMI oct 15

PIB (var %)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Resultado fiscal (% PIB)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020




inflacion

Dilema entre inflacion ®
y crecimiento

La meta de inflacion es de 4,5% (con
tolerancia de 2 puntos) se espera que 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

. .. - i 0
finalice el ano casi en 10% tasa Selic

15
El gobierno subié la tasa Selic hasta 14
14,25% para combatir la inflacién pero 3
esto tiene efectos negativos sobre la 11

actividad 18

A S U\ A I I N
El dolar subi6 43,6% en el afo y se IR I N
espera que se mantenga en niveles los

niveles actuales de 3,8 por dolar Reales por dolar

Las exportaciones estan reaccionando

a la devaluacion y las medidas del

gobierno (eliminar ministerios y bajar

el gasto publico) moderaron la suba

del délar que llegd en setiembre a 4 NN N

RS cQr 2
DA
Fuente: BCB y FMI oct 15




Argentina: mercados
festejan el cambio

Macri gané el balotaje, asumira el
10 de diciembre y ya hizo anuncios

El délar blue, el indice Merval y el
riesgo pais dieron la bienvenida al
cambio de gobierno

WA f 12,000
’/\f 1 f e \-\ / e

/.«V/, | o ‘:I vf\/\ / JxJ - 11,000

2011 2012 2013 2014 2015 2016

indice Merval M poLsrLere [l DOLAR OFICIAL
e

Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales (IAMC) y dolarblue.net



Macri se enfrenta a economia estancada,
alta inflacion y déficit, bajas reservas

Las proyecciones preveian una caida PIB (var %)
del PIB en 2016 y estancamiento
hacia adelante

I - m

Las reservas de libre disponibilidad
estan casi agotadas y el déficit se

3 (o)
ubica cerca de 7% del P!B aunque no % B B B 2 > B 2
son confiables las estadisticas D e s e T e 0

Resultado fiscal (% PIB) Deuda (%PIB) Reservas (en mill USS)

70
60
50
0]
30
20 4,5% del PIB

10
0 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 01/12 01/13 01/14 01/15

Ud b hbdio

Fuente: FMI oct 15 y BCRA nov/15




Las tareas pendientes son complejas,
algunas tienen respuesta otras no

Aspectos a trabajar:

Eliminar cepo y TC Unico

Anuncios del primer dia

Eliminar trabas comercio
exterior

Cuando se generen las condiciones habra TC
unico administrado por franjas

Reducir tasa de inflacion

Recomponer precios
relativos (subsidios)

Gabinete economico de 6 miembros (Hacienda
y Finanzas, Trabajo, Energia, Produccion,
Transporte y Agricultura)

Revertir déficit energeético

Eliminar retenciones agro (exc. soja)

Reducir déficit fiscal

Baja minimo imponible de Imp. Ganancias

Recapitalizar BCRA

Afianzar relaciones con América Latina,
avanzar con UE y Alianza del Pacifico

Confianza en estadisticas

Fallo hold outs

Clausula democratica por abusos en Venezuela

Fallo OMC

Emergencia en seguridad

Libertad para la justicia

Viaje a China y EEUU




) PIB (var %)

-* ‘= Venezuela jugada a
U que el viento cambie B I g iT -

v' La economia venezolana venia
mal y la baja del petréleo fue
un gran golpe, necesita que el
crudo vuelva a los US$S 100 para Inflacion
volver a respirar

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

La actividad esta detenida, hay

desabastecimiento y

desconfianza, que se refleja en

dolar paralelo a 858 bolivares 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
(el oficial sigue a 6,5 para

alimentos y medicamentos) Vol import (var %)
10

O —
Los exportadores uruguayosse . W l I L]

vieron afectados por la faltade  -20
pagos de Venezuela pero el b
acuerdo entre gobiernos viene 50

encaminado 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: FMI oct 15




EJ
» Grandes jugadores y tendencias

» Socios regionales en problemas

» Uruguay y sus desafios




El PIB uruguayo se EL PIB cayé 1,8%* en /15
Proyecciones encuesta BCU:

desacelera a menos de 2% B R A e L

Variacion % del PBI
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PIB por actividad II/15 (var %) PIB por componente I1/15 (var %)

Agrop, caza y silv. " Consumo hogares

Industria manuf. |
Consumo gobierno
Elect, gas y agua |
Construccion [ | Inversion
Comerc, rest y hoteles [
Export bs y ss
Transp, almac y comunic |

Otros i Import bs y ss

-60 -40 -20 0 20 -3 - - 2 3

Fuente: BCU. Nota * frente al primer trimestre en términos desestacionalizados, el PIB cay6 0,1% frente a igual trimestre del ano pasado.




SR La confianza del consumidor y la
@J predi

sposicion a adquirir bienes cayo fuerte

Indice de Confianza del Consumidor Setiembre 08 - Setiembre 15
70 -

Moderado pesimismo

Atendible pesimismo

30

sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15

Predisposicion a la compra de bienes durables y Consumo Privado

»0 Pred. a la Compra
de Bs Durables - 12
i Consumo Privado
60 - o . (var. % interanual, g
a precios de 2005)
SO 6
40 r 3
o
30 -
-3
20 4
-6
10 4 - -9
o +=.2.8.8. 2 -e s ssssssssss8s8 —=.=.4 2222 e ¥

mar08 dic08 sep-09 jun-10 mar-11 dic-11 sep-12 jun-13 mar-14 dic-14 “*ago-15

Predisposicién ala Compra de Bienes Durables -a-Var. Consumo Privado
Fuente: UCU Fuente: En base a datos de BCU y POPCE. (*): Prom. jul-ago 2015
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EJ Las exportaciones de bienes se desaceleraron
U en los ultimos afos y las de servicios cayeron

Exportaciéon de bienes y servicios
12000
10000
8000

Las ventas de
bienes al exterior
cayeron en los

6000 ultimos 11 meses
4000

2000

0

P QA I O PO P PSSO N D
PSS FEFFLSLS LSO
variaciones % bs Yy SS

m Bienes Servicios

Fuente: BCU balanza de pagos. Nota 2015 son 12 meses a junio

|
En lo que va del afio

acumularon una baja

medida en dolares de 16% A T N TN AR T B W TR AN IR RN
A A A AT A AT AD AT ADT AD DT AD D

m var export bs var export ss




El saldo comercial de servicios ya no
compensa el déeficit de bienes

Saldo comercio bs y ss (mill USS) Exportaciéon de servicios
(12m jun/15)

m Viajes
Software y otros

56% Transporte

O O AN A OO >XSH LA DO
N OV VL LO S
O A7 A A A AT A A A A A D

sdo bienes msdo servicios

Saldo de servicios (mill USS)

O O N A A XIS LA DO QO N A D WO oS
O' " VO NVN"N QO OO NN AN NN
SRS S I ISP FRNN

Fuente: BCU (balanza de pagos) m Sdo viajes sdo sfw y otros sdo transp




Uruguay exportoé en
los ultimos 12 meses
bienes a 163 destinos

7

.
- o

Venezuela
N3.2,6%
Paraguay .

1,5%. A

Argentina
4,7% A

. Resto
América
4,9%

Brasil
14,9%

A\ {
Fuente: UEU (base Aduanas). Dats porcentaje del total de

Los porcentajes muestran
cuanto se exporta a cada
destino del total de bienes

Rusia
4 1,4%
2\ (UE 11% H b |
Africa’\ /., A
\.2,9% / -
,f,

bienes en 12 meses a octubre de 2015



Volatilidad de Suba de tasas
monedas / \ de interés

Fuente: UEU (base Aduanas). Var\gc‘:iones porcentuales en 12 meses a octubre de 2015



Pese a exportar a 163 paises, existe una
fuerte concentracion en Mercosur y China

Var 12m oct 2015 Estructura 12m oct 15

Brasil [
China [

ZF N. Palmira

EEUU ® Mercosur
m Zonas francas
® China
Argentina UE
m Nafta
HRM

ZF P.Pereira

ZF F.Bentos
Alemania |
México [
Venezuela N

-50 0 50 100 150

Fuente: UEU (base Aduanas). En 2014 las ZF: China 36%, UE 22%, Mercosur 10%, Nafta 6,2% y RM 25,8%




o Carne, soja, madera, lacteos y cereales
l , representan mas de la mitad de lo exportado

Variacion y ranking Estructura por producto
12m oct 15 (12m oct 15)

Carne cellE

Soja H soja
Madera y carbon ® madera
Lacteos y miel m lacteos
Cereales cereales
Curtiembres m curtiembres
Lana e hilados plasticos
Plasticos

lana

Vehiculos vehiculos

Prod. farmacéuticos
W otros

-60 -40 -20 0 20 40

Fuente: UEU (base Aduanas)




El déficit comercial de bienes ha tendido a
reducirse por menores importaciones

Exportaciones e importaciones

m export mill USS
m import mill USS
N r(" I\
,z,°o

\"‘ \"‘ IN\s \"‘ > \"‘ [N N N N N N INEENIIN

(\}; 4. (7N
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Origen de importaciones Estructura importaciones
20% 19%

B Mercosur
m China m intermedios

m UE W consumo
Nafta M capital
m Resto del mundo

16% 18%

Fuente: UEU (base BCU) 12 meses a setiembre 2015




."_“- Con menor déficit de CC se requiere menor
@J ingreso de capitales para financiarse

Saldo de cuenta corriente y capital
(en millones de USS corrientes)

N = N = .
l I I l I El déficit de cuenta

corriente se redujo
a US$ 2329: a junio

20002001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
= CUENTA CORRIENTE CUENTA CAPITAL Y FINANCIERA

Fuente: BCU (balanza de pagos). Nota: 2015 son 12 meses a junio

Para mejorar:
En ambos casos se

v el resultado CC hay que exportar mas ‘ necesita un pais
v’ el resultado CCF atraer mas inversion mas competitivo
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-* ‘- Uruguay tiene varias areas para mejorar
U en materia de competitividad sistémica

Indice de competitividad global

Indice Global de Competitividad
Instituciones

Infraestructura

Ambiente macroeconémico

Salud y educacion primaria
Educacion superior y entrenamiento

Eficiencia en mercado de bienes

Eficiencia en mercado laboral 128,54

Desarrollo del mercado financiero | ()

Disponibilidad tecnologica [EE—G————— 10 ,

Tamano del mercad o ™ 8%9

87

Sofisticacion de los negocios 835

3 A |
Innovacion 8g,

0 20 40 60 80

Fuente: Foro Economico Mundial (ranking en 140 paises)
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Uruguay por debajo de Chile, Colombia y
Peru, y por encima de paises del Mercosur

Pais

Rank

Pais

Rank.

Suiza

Chile

35

Singapur

Panama

50

EEUU

Costa Rica

52

Alemania

México

57

Holanda

Colombia

61

Japon

Peru

69

Hong Kong

Finlandia

Brasil

75

Suecia

Argentina

Reino Unido

0

Venezuela

Fuente: Foro Econdmico Mundial (ranking en 140 paises)




* Uruguay tiene una posicion similar en el
@J indice Doing Business del Banco Mundial

Facilidad para hacer negocios Pais Rank
en Uruguay 2016

Singapur 1
indice general NG 52 Nueva Zelanda 2

comenzar un negocio [N 61 Dinamarca 3
permisos de construccion GG 160 Rep. Corea 4
obtencion de energia | 40 México 38
registro de propiedad NN 110 Chile 48
obtencion de crédito I 59 Peru 10)
proteccion de inversionistas... NG 122 Colombia 54
pago de impuestos NG 130 Costa Rica 58
comercio exterior NG 153 Uruguay 92

cumplimiento de contratos NG 104 Paraguay
Brasil

resolucion de insolvencia G 64

Argentina
0 50 100 150 200

Venezuela

Fuente: Banco Mundial (ranking en 189 paises)




El tipo de cambio real se encuentra
en un nivel histéoricamente bajo

TCR global, regional y extrarregional El tipo de cambio real

(TCR) cay6 2,3% en

setiembre, acumula una

baja de 5,17% en los
~ i e ultimos 12 meses y una

pérdida de 47% desde
2004. En TCR bilaterales
el comportamiento fue
variado

e==(lobal e===Extrarregional Regional
Fuente: BCU set/15

TCR con Australia TCR con NZ TCR Sudafrica TCR con Brasil

. /—\_\f\

Fuente: Estadisticas oficiales de cada pais y BCU-INE
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Var % 12 meses

Brasil
Colombia
Rusia
Malasia
Turquia
Sudafrica
México
Australia
Uruguay
Nueva Zelandia
Paraguay
Chile
Zona euro
Canada
Perd
Argentina
India
Corea
Japon
Suiza
China
Inglaterra

Var % 24 meses

Rusia
Brasil
Argentina
Colombia
Turquia
Sudafrica
Uruguay
Chile
Malasia
Australia
Nueva Zelandia
México
Paraguay
Canada
Zona euro
Japon
Peru
Suiza
Corea
Inglaterra
China
India

El dolar en Uruguay no ha aumentado como
en otros mercados, el BCU vende US$S

Encuesta de

expectativas BCU:
12/15 $ 29,80
12/16 S 34,10

El BCU interviene en el
mercado desde julio para
evitar «volatilidad», vendi6
USS 1.241: y devolvio
USS 1.098: por letras en $

Délar interb. prom.

(@)

20 40 60
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N
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Fuente: BCU (al 17 de noviembre de 2015) Fuente: BCU 10/2015




%o

'~ o Lainflacion permanece por encima de
@J la meta pero el 10% ya no preocupa

IPC var % ultimos 12 meses

Encuesta de expectativas BCU:
9,54% a fin de 2015
9,25% a fin de 2016

Reservas y posicion en m/e
(en mill USS) ‘

INE set/15

> Ya no existe la clausula del 10%
para el sector publico

» Las ventas de doélares hicieron
bajar los activos de reserva del
BCU y la pOSiCién en moneda = Activos de reserva  ====Posicion en m/e del BCU
extranjera del BCU Fuente: BCU al 12 de noviembre 2015. La posicion es

activos netos menos pasivos netos en USS

e
60




Para reducir inflacion (costos internos):
bajar tarifas y moderar subas salariales

Indice de salario real

O
o

5
S
Fuente: INE (set/15)

PRECIOS DE LA ENERGIA EN LA REGION

Energia Eléctrica

Industrial
Media Tensidon
(USD/MWh)

Residencial Fuel 0Oil
(USD/MWh) (USD/It)

Uruguay
Brasil

Argentina
Nota: USD/MWh equivale a délares por Megavatio hora.

Empleo y desempleo

l\u l\ l\ l\ l\ I\
4 . e . « . . X AN .
O & 6& @'b* \0 °>Q’Q

e=—mecmpleo ==desempleo

Combustibles

Gas Natural G.L.P. Gas Oil Nafta

Residencial Supergas
(USD/m3) (USD/kg) (usp/) (usD/it)

Fuente: SEG Ingenieria (oct 2015)




Encuesta UEU 2015

Infraestructura y educacion lo primordial
a la hora de decidir inversiones

;Qué tan importante es la inversién publica o apoyo a las
siguientes areas?

infraestructura

educacion

generacion energética
financiamiento

gestion ambiental
innovacion

tecnologias de informacion

10 20 30 40 50 60 A 80 90

Nota: % de respuestas 4 y 5 (importante o muy importante) en repuestas de 1 a 5.
Total de 64 respuestas.




Carreteras
7%
7%

m diario
m semanal
® mensual

H NOo usa

Aeropuerto

12%

m diario
m semanal
® mensual

H NOo usa

40%

Caminos vecinales

m diario
479 ™semanal
H mensual

H NOo usa

7%
9%

Vias fluviales

10%

m diario

m semanal

B mensual

H NO usa

Nota: 64 respuestas, frecuencia de utilizacion.

Puertos
3%

Vias férreas

8%

Encuesta UEU 2015

Carreteras, caminos y puertos son los de
utilizacion mas intensiva por exportadores

m diario
H semanal
H mensual

H N0 usa

m diario
H semanal
H mensual

H N0 usa




Encuesta UEU 2015

Carreteras y caminos vecinales muy
deficitarios; la hidrovia tiene sus interesados

Valoracion de funcionamiento v’ Desarrollar via férrea al
de las infraestructuras utilizadas puerto y al Norte del pais

aeropuertos v Desarrollar puertos y vias

_ _ fluviales por el litoral

caminos vecinales
carreteras v Facilidades a transporte

con barcazas
puertos

vias férreas :Interés en la hidrovia?

vias fluviales
27%

10 20 30

favorables mdesfavorables

Nota: 63 respuestas. % del total de respuestas favorables 4+5 (muy
bueno y excelente) y desfavorables 1+2 (muy malo y malo)




Encuesta UEU 2015

Dificultades para contratar personal
principalmente en el interior del pais

Dificultades para contratar por nivel de

Dificultades para “es P a ;
calificacién y region del pais

contratar personal

B Montevideo
M Interior

71 % indico que la

principal dificultad es la > Consideran que es dificil conseguir
falta de capacitacion gente para radicarse en el interior
(especifica y general)
> En muchos casos se detecta falta de
habitos laborales, interés y dedicacion

Nota: 63 respuestas dificultades, 36 explican las dificultades, 28 explican razones




Encuesta UEU 2015
Efectos sobre actividad de medidas
sindicales y demandas laborales

Afectadas por paros u otras Cantidad de dias de trabajo
medidas sindicales perdidos por medidas sindicales
3%
20%

mentre1y5
mentre 6y 10
mentre 11y 20
mentre 21y 30

34%

Juicio o demanda laboral Resultado de juicio o demanda
en el ultimo ano para la empresa
14%

m favorable
50%  mdesfavorable

® arreglo

Nota: 63 respuestas, 35 respuestas trabajo perdidos, 48 demandas laborales




Encuesta UEU 2015

Entre los apoyos gubernamentales a los
exportadores se destaca la Comap

Porcentaje de respuestas que mostraron producto o servicio
satisfaccion con apoyos nuevo en el ultimo afio

Inefop mm
ANIl

Comap
Proexport
Fodime
PIEP

10 20 30 40 50 60 70 80

positivas ®negativas

generacion de energia  certificaciones ambientales exigencia del exterior

8% %
22% 14% 55%

e Si

no no

®ns/nc Ens/nc

70%
Nota: respuestas apoyos (% de resp pos y neg), exigencia del exterior para quienes tienen certificaciones ambientales (35)




Encuesta UEU 2015

Dificultades genéricas y puntuales en
mercados de exportacion

Empresas que enfrentan alguna > Argentina fue el mercado mas
restriccion en los mercados mencionado por aquellos que tienen
dificultades con uno o mas mercados

e puntuales. Por DJAIs y restricciones
' al acceso de délares
> Venezuela fue el segundo mas
mencionado por dificultades de cobro

16%

Problemas con mercados

Temas generales:
pérdida de competitividad
baja de precios
necesidad de acuerdos
barreras arancelarias % ';neorcoaénois
barreras sanitarias

temas generales

Nota: respuestas 64




Encuesta UEU 2015

EEUU, China e India son los mercados
con mayor interés en ingresar o ampliar

Mercados que son de interés para ingresar o profundizar

1) EEUU 5) Centroamérica y México

6) Mercosur

)
7) Japon y sudeste asiatico
8) Africa

Financiamiento como restriccion Alguna dificultad con Aduanas

16% 15% 17% 20%

Si
H Nno

Ens/nc

Nota: respuestas 64




Encuesta UEU 2015

Heterogeneidad en materia de costos y
proyecciones reflejan incertidumbre

costos de sglarios, ene~rgia y > El peso que tiene el costo de
combustibles en 3 afios energia, combustible y salarios

. Juze en la produccién es muy variado

mbajd
> En algunos casos los representan

solamente el 10% de los costos
mientras que hay casos en que
representan el 80%

H estable
subio
Emns/nc

34%
Exportaciones en 2016 Inversiones en 2016

25%

36%
479  Wsube B aumento

E mantiene E no aumenta
mbaja Ens/nc

33%

Nota: respuestas 64




;Como estan las finanzas publicas en un
momento en que cambia el contexto?

Deficit fiscal sobre PIB

- l l Encuesta BCU:
I 0.8 06 -0,3 I I 0.0 I -3,46% 2015
1,6 16 LT -3,26% 2016

2,5 22

3,4 3,4

. )

-3,6 -3,7
% (o)
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 34 0 es

Fuente: MEF. *12 meses a setiembre discrecional

Ingresos 12m set 2015 Egresos 12m set 2015 ‘
9%

6% 4%
7% m DGI
BPS
m Otros

Emp Pub
m Com Ext

m Pasividades
Transferencias
B Remuneraciones

Gastos grales
m Inversiones

Fuente: BCU




Escenario macroeconomico base para la elaboracion
del Presupuesto

2014 2015* 2016* 2017* 2018* 2019*
Cuentas Nacionales (var. IVF)
PIB 3,5% 2,5% 2,5% 2,8% 3,0% 3,0%
Importaciones de bs y ss 0,5% -1,2% 2,1% 2,6% 3,1% 3,4%
Formacion Bruta de Capital Fijo 2,6% -4,3% 4,7% 4,2% 4,4% 5,1%
Gasto de Consumo Final 4,0% 2,6% 2,2% 2,9% 3,2% 3,5%
Exportaciones de bs vy ss 1,9% 1,8% 2,0% 3,0% 3,5% 3,5%

PIB (Millones de $ corrientes) 1.355.977 1.478.927 1.629.593 1.791.615 1.965.312 2.145.722

Sector Externo
Exportaciones de bienes FOB

(Var. en USS)1/
Impor. de bs CIF excl. petr. y deriv.

(Var. en USS)1/
Cuenta corriente (en % PIB) -4,4 -3,6

1,8 6,3

*Proyectado.
1/Exportaciones e importaciones de bienes-Aduana. No incluye Zonas Francas.

Fuente: MEF




El gobierno espera recomponer en los

proximos anos la contribucion
de EEPP y lograr un
«esfuerzo fiscal»

Contribucion al resultado global estructural de la EEPP*

0
4,5% (El’l % del P|B)

4,0%

3,5% /;o%
3,0%
2,5% - 2,3% Mejora proyectada del resultado fiscal: 2019 vs 2014
20% Resultado global Sector Publico Consolidado
1,5% o En % del PIB
1,0% ’
05 |

0,5%

y270 00 | 5 0,5 \
0,0% | - | s

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 50 > 5

2,3

B

*Resultado antes de transferencias e impuestos, corregido por VE ANCAP, sobrecosto/subcosto energético y FEE 15 |
3,5 <

\ 06 0,1
|
0,1
2014 2019

Fuente: MEF GC-BPS ~ WEEPP  ©BCU  WGobDepyBSE
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Deuda sobre PIB
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reservas en los ult

activos de reserva

Calendario de vencimientos de deuda (en mill US$)

Fuente: BCU a jun/15

=—=deuda bruta

a—

Deuda vs reservas (en mill US$)

1.000
500




Perfil de deuda, grado inversor y riesgo
pais estable en niveles bajos tranquiliza

Deuda por moneda Deuda por tipo de tasa Deuda por instrumento
4% 9% 10%

12% m titulos

B pesos H tasa f]]a pUthOS

. préstamos
529 dolares

tasa

n X
otras variable motros

Fuente: BCU jun/15

Riesgo pais (UBI)

700
600 Argentina Especulativo

500 Brasil Especulativo
400

300
200 Colombia Inversor

Chile - Inversor

100 Per( Inversor
(0]
01/09 01/10 01/11 01/12 01/13 01/14 01/15

Uruguay - Inversor

Fuente: Republica AFAP a nov 15




Desafios de politica econémica en c/p

cbajowr dolar,

WW}Y Necesito- menor inflacidnw

o towifos? pero-cow mayor TC y mejor
wsercionw inter

Deuda
publica

Competitividad

Inversion,
crecimiento,
empleo

Déficit
fiscal

Salarios y
consumo




iMuchas gracias!

www.uniondeexportadores.com




