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PIB por regiones

América Latina es la region s
5
de peor performance dentro , | —~_—
, _\/?7 —Mund
de los paises emergentesy 3 e
. 2 —— === FC. avanzadas
probablemente serevisela , =~ IR
proyeccion a la baja (FMI) :
PIB avanzados PIB emergentes
3 8
5t r/‘\ é [ — Asia emergente
2 \ 5 — N
15 UE 4 N\ % América Latina
05 —EEUU \ /’—' e==\/. Oriente y N.
. — ap6N é \/ (fe Africa
-0,5 -1 Africa
90{9 eo\;? e% 90\70 eo\;) eo\;cp e% eoeo e% 90\77 e% 90\76 90\7) e% e% eoeo subsahariana

Fuente: FMI oct 15




Paises con proyecciones dinamicas de
variacion % del PIB en proximos aihos
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Proyecciones tasas
La Reserva Federal de EEUU 4

esta reunida esta semanay 3
probablemente suba las
tasas de interés por primera
vez desde el ano 2006
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China se desacelero y la UE
comienza a crecer pero
todavia Grecia no se recupera

La crisis migratoria y las
amenazas del ISIS generan
nuevas tensiones y conflictos
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Por trimestre, en porcentaje
ALY v eatsnnn st benr
13,0 -

11,0

90
80
7.0
6,0

5'0 | . = i ¢ . [ - | [

i el S0 1 B

2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Financial Times

2013 2014 2015
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Real Non-Fuel Primary Commmodity Prices
Index level, 2005=1
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Notes: Boughton (1991), 1854-1979; IMF & WEO, 1980-2015, Non-Fuel Price Index indudes food and beverages and industrial inputs price indices; Deflated by
Advanced Economies Export Price of Manufactures
Sources: Boughton (1991), IMF, World Economic Outlook, author’s calaulations

Fuente: http://www.project-syndicate.org/

v’ Los precios de commodities alimenticios se mantienen bajos frente a 2011-
2012 y las proyecciones indican que a lo sumo tendran leve suba

v La baja del petrdleo deberia ser un alivio en costos de produccion y transporte
en paises importadores pero en Uruguay no se ha trasladado a la tarifa
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En el COP21 de Paris se resolvié que

cada pais se comprometa a bajar

emisiones para evitar aumentos de

temperatura superiores a 1,5°C

W LOS 172 PAISES QUE HAN PRESENTADO PLANES ANTE LA ONU
M Paises que también participaron en Kioto (1997)
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Grandes desafios: proliferacion de
acuerdos internacionales, ahora TPP

Los 12 paises del Trans Pacific Partnership (TPP)

?

A NIVEL MUNDIAL
L0S 12 PAISES DEL TPP
REPRESENTAN :

11% de la POBLACION

31,5% del PIB

23 de las EXPORTACIONES
21% de las IMPORTACIONES
32° de entradas de IED
42% de salidas de IED

Fuente: CERA




En |a ComparaCIO'n Pais Rank Pais Rank.
internacional Uruguay no Suiza 1 Chile 35
logra despegar de mitad Singapur | 2 Panama 50
de tabla en ICG .
EEUU 3 Costa Rica 52
i Alemania 4 México 57
Indice de :
Competitividad Global Holanda 3 Colombia 61
& Japon 6 Peru 69
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Fuente: Foro Econédmico Mundial (ranking en 140 paises)
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Indice de competitividad global

Indice Global de Competitividad 80
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Facilidad para hacer negocios 2016 Pais Ranking
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Fuente: Banco Mundial (ranking en 189 paises)




TCR global, regional y extrarregional El TCR mejoré 1%

190 en enero-octubre
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Inflacion no cede, ya
supero 10% en el aiho

Tarifas publicas no El tipo de cambio no
bajan fluctia libremente
- v
Déficit fiscal Se sigue perdiendo

4 mayor al deseable competitividad

Se deterioran Caen las
empleo y actividad exportaciones




El afo finalizara con una caida cercana a 16% en medicion en
dolares sin contar las exportaciones que salen de zonas francas.
No se avizora un cambio en la tendencia en proximos meses.

Exportacion de bienes y servicios (en mill USS)
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Fuente: BCU, balanza de pagos, 2015 12 meses a junio
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Variacion % ene-nov 2015 Estructura por producto m Carne
(frente igual periodo 2014) ene-nov 2015
Celulosa
Carne
Soja
Celulosa
- Lacteos
Lacteos

B Preparac.bebidas
Conc. bebidas

Cereales
Cereales 2% [— 14%
2% m Cuero
Cuero 3%
Lana vy tejidos 3% M Lana y tejidos
Prod. farmac. Prod. farmac.
6% .
Madera y prod. 7%
' B Madera y productos
Plasticos de madera
' ' otros

-40 -20 O 20 40 60

Fuente: UXXI incluye exportaciones desde zonas francas




Variacion % 12m oct 2015 Estructura de exportacion
- de bienes ene-oct 2015
Brasil
| 24%
China ’ 25% China
ZF N. Palmira B Mercosur
EEUU B Unidén Europea
ZF P.Pereira _ 12% W Nafta
Argentina Resto del mundo
ZF F.Bentos
. 16%
Alemania
_ . Individual: Brasil 14%, EEUU 7%, Holanda 6%,
Mexico Argentina 5%, México 4%, Italia 3%, Alemania 3%,
| ) ; ) o
Venezuela Venezuela 2%, Chile 2%, resto 1% o menos

Fuente: UXXI incluye exportaciones desde las zonas francas
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Fuente: UEU en base a DNA




ene —nov 2015/2014 Var mill USS Var %

Comercio bilateral Uruguay-Brasil Licteos 57 50
Plasticos -58 -30

Vehiculos -56 -31

Carne -37 -29

Molineria -63 -47

Caucho -36 -35

Grasas y aceites 4 7

Prod. ind. quim. 2 4

<’00\,> "007 "0% 9006 "00) "00cP 90% <’0\,0 90\,\; "0\,9 <’0\,\9 "0\,7 "0\,\5\ Cereallles . -130 -75
Fundic. hierro -4 -10
B exportaciones B importaciones saldo Total -451 -30
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Fuente: BCU (2015 son 12 meses a octubre) Fuente: BCU (2015 prom 12m a set)




/2/11 Se incorporan productos b
al régimen de licencias previas
no automaticas
Exportaciones de bienes a Argentina ) g
(en millones de USS$) 11/11 Se exige copia certificada
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Fuente: BCU (2015 a octubre)

.
[ 8/14 Se incorporan nuevos

controles a la DJAI por DGl




Exportaciones de bienes a Var 2015/2011 var mill USS var %
. vehiculos -142 -90
Argentma IVF papel y cartén -3 -5
200 plasticos -2 -4
magq. y aparatos -4 -10
=4 instrum precision -29 -92
100 limpieza -1 -3
caucho 1 6
50 fund. hierro -4 -25
. extractos -1 -5
PrOTE TR A e textiles -10 -69
6 O D D O O NN O
PP R R total -198 -34
18% 8,5% 4,7%
Export 00 USS 428: Export 08 USS 506: Export 15 USS 391:
vehiculos vehiculos M papel y cartén

plasticos

M papel y cartén pldsticos

m combustibles

e B mdq y aparatos
H carne M papel y cartén
muebles y
prendas muebles y aparatos
aparatos M grasas y aceites
prod. limpieza
549 resto

resto

- G/ NAGN

Fuente: UEU en base a DNA. Datos 2015 a nov, diciembre estimado.




Comercio bilateral bienes Uruguay-Argentina
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Fuente: UEU en base a DNA. Datos 2015 a nov, diciembre estimado.
Turistas argentinos (en millones) Gasto de argentinos (mill USS)
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Fuente:

BCU (IV trim 15 estimado igual que 1V/2014)




¢ Medidas de shock o gradualismo?

¢Se consiguen reservas? ¢ Cuando se levanta el cepo?
¢A cuanto se iria el tipo de cambio Unico (si se unifica)?
¢ Caeran las barreras al comercio?

¢Se eliminara la restriccion a los trasbordos?

¢Se ajustaran las tarifas domésticas?

¢ Qué podemos esperar de los precios en Argentina?

¢ Como se resuelve el tema hold outs?

¢Volvera Argentina a los mercados internacionales?
¢Recuperara la inversion detenida en los ultimos anos?







