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La economia de Estados Unidos se recupera gradualmente
(pese a la caida del PIB del primer trimestre)
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La Zona Euro comienza a mostrar algunas senales positivas
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La economia china crece a un ritmo levemente menory

alienta un mayor consumo doméstico
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La economia argentina se estanca, con alta inflacion e
incertidumbre por fallo judicial adverso
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Brasil no logra dinamizar su economia

Expectativas de crecimiento
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La economia uruguaya sigue creciendo, aunque a
tasas mas moderadas, por encima de la region
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El crecimiento se sostiene en altos niveles de inversion, lo
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diversos sectores...
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La Inversidon Extranjera Directa se ha radicado en
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El resultado de la cuenta corriente se explica por
la afluencia de inversion extranjera directa
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La IED proviene de multiples origenes y
se dirige a diversidad de sectores
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Moderador
Notas de la presentación
International investors are worry about being trailblazers.
Uruguay has been attracting FDI from renown multinationals for years, not only in industry, but also in services.
Those brands are only an example.



El sistema financiero es estable y sdlido y
no constituye una fuente de riesgos
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En el corto plazo, el principal desafio es que la inflacion
retome una senda convergente hacia el rango objetivo

cr . Expectativas de inflacion y rango meta
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La proxima administracion recibira
una economia en crecimiento...
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Una sociedad mas igualitaria e inclusiva...
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Una economia menos vulnerable
en el ambito fiscal y financiero...

Necesidades de financiamiento y liquidez del sector publico
En % del PIB
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...con bajos niveles de endeudamiento

Deuda neta de activos totales del sector publico
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...y buena calificacion crediticia

Calificacion Moody’s
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El disefo de los incentivos productivos requiere
contemplar un equilibrio entre diversos objetivos

’ Lineamientos a tener en cuenta

El objetivo de los incentivos es el  No deberian transformarse
incremento de la productividad  en una forma de cobertura
y competitividad de las de los riesgos de los
empresas. empresarios privados.

Su disefio debe contemplar el
interés general y fomentar
especialmente los proyectos con
alto retorno social.

Evitar que la economia
politica acabe generando
incentivos perversos.

Los costos no deberian ser
mayores a los beneficios
sociales.

Es imprescindible evaluar los
resultados

Conviene analizar:

¢Como se ha disefiado la caja de herramientas de los incentivos en Uruguay?
é¢Queé resultados ha tenido su aplicacion?

¢Qué costo tienen los estimulos?




La “caja de herramientas”
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Las exportaciones son un componente fundamental
del crecimiento

Evolucion de las exportaciones y el ingreso per capita - USS corrientes
1973-2013
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Las exportaciones de bienes contintlan
creciendo a tasas razonables

Exportaciones primarias y agroindustriales Exportaciones industriales no primarias
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Los servicios han contribuido a una mayor diversidad
de la canasta exportadora

Exportaciones de Servicios
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Fuente: BCU, Censo de ZF y MEF



Las exportaciones de servicios absorbieron razonablemente
el impacto de las medidas argentinas

Turismo receptivo Exportacion de servicios - resto
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En los ultimos anos Uruguay aumento su participacion en
el comercio mundial de bienes y servicios

Participacion de las exportaciones de bienes y
servicios uruguayos en el total de exportaciones de
bienes y servicios mundiales

Exportaciones de bienes y servicios
IVF, base 1997=100
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Diversificacion de destinos
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Indicadores recientemente divulgados sugieren que los
niveles de competitividad de Uruguay son adecuados

Indice Big Mac Ranking Mercer del costo de vida en ciudades
Valores en porcentaje respecto al USD, julio de 2014 Por orden decreciente de costo de vida, julio de 2014
India Posiciones ranking 2013 Posiciones ranking 2014
EEIupstlg San Pablo 19 16 Nueva York
Argentina Nueva York 24 49 San Pablo
_China Rio de Janeiro 29 62 Los Angeles
Vﬁgr;?crg Buenos Aires 59 65 Rio de Janeiro
Peru Bogotd 60 74 San Francisco
Ja C_3n Santiago 63 81 Puerto Principe
G(I;etl:lig Toro’nto 68 85 Chicago
Turquia Los Angeles 72 86 Buenos Aires
Holanda Brasilia 73 88 Santiago
COIOTJ%E Montevideo 92 Washington
Australia San Francisco 98 Bogotd
Espafia Montreal 95 101 Toronto
Uruguay Chicago 101 (114)Montevideo
IAn el?f’}t:;l;g Washington 106 123 Montreal
N. Zelanda La Habana 106 132 San José
Zona Euro Lima 112 134 La Habana
Ilst;alfal Puerto Principe 114 135 Lima
Francia San José 126 144 Brasilia
Canada México DF 138 145 Panama
SEreacsi:':ll Panama 151 150 México DF
Venezuela Asuncién 163 173 Santo Domingo
Noruega | | | : : : | Santo Domingo 172 176 Asuncion
Quito 190 177 Quito
-70% -50% -30% -10% 10% 30% 50% 70% La Paz 211 204 La Paz
Monedas Monedas Managua 212 207 Managua

subvaluadas sobrevaluadas

Fuente: The Economist Fuente: Mercer Consulting
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La rentabilidad de la industria exportadora mostro una
recuperacion en los ultimos meses, impulsada por

el aumento del tipo de cambio

Tipo de cambio nominal
UYU por USD
periodo enero-13 — noviembre-14

Excedente bruto unitario
de la industria exportadora
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Fuente: BCU
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